Darlehensbedingungen
Nachrangdarlehen mit qualifiziertem Rangrucktritt

Emissionsbezogene Angaben

Darlehensnehmer:

Resaphene Deutschland GmbH, 78467 Konstanz, Max-Stromeyer-Stralle 116
Anke Rauterkus, Roggwil/Schweiz geb. 20.07.73 Geschaftsfuhrerin,
einzelvertretungsberechtigt Geschaftsadresse: 78467 Konstanz, Max-Stromeyer-
Stralle

HRB 718493 Amtsgericht Freiburg i. Br.

Projektbezogene Angaben:

Projekt-Name und -ID: Resaphene-tinniwell ID 11
Darlehenszweck: Umsetzung des Projekts geman Projektprofil vom 22.01.2020 und
Deckung der Transaktionskosten dieser Finanzierung
(Hinweis: Details ergeben sich aus den Allgemeinen Darlehensbedingungen und dem
Projektprofil.)
Funding-Schwelle: EUR 0,00
Funding-Limit: EUR 2.000.000,00
Funding-Zeitraum: 15.02.2020 bis 15.02.2021
(maximaler Gesamt-Zeitraum von 12 Monaten)

Individueller Darlehensbetrag: siehe Zeichnungsschein

Hinweis: Der Darlehensbetrag muss mindestens EUR 100,00 betragen und durch 50 teilbar
sein (z.B. EUR 1.350,00).

Bitte Uberweisen Sie den gesamten Betrag innerhalb von drei Werktagen ab
Vertragsschluss auf das untenstehende Projekt-Treuhandkonto. Der Vertrag ist
hinfallig, wenn Sie lhre Einzahlung nicht spatestens innerhalb von zwei Wochen
geleistet haben (Ziffer 2.2 der Allgemeinen Darlehensbedingungen).

Zins- und Tilgungsleistungen:

Feste Verzinsung:
Festzinssatz 6 % p.a.

Erfolgsabhangiger Bonuszins: -

Jahrlich nachschiissige Zinszahlung ab dem 31.03.2021 (erste Zahlung einschlieflich
individueller Vorlaufzinsen)

Endféllige Tilgung des gesamten Darlehensbetrages am 31.03.2025 ( Rlickzahlungstagfi )
(vgl. Ziffer 7.1 der Allgemeinen Darlehensbedingungen zur Moglichkeit der Riickzahlung

i nnerhalb eines zw°l f Monat RKickahlupgsfenskRgiok z a
jeweils sechs Monate vor und nach diesem Tag mit Verzinsung bis zum Tag der

tatsédchlichen Rickzahlung innerhalb des Riickzahlungsfensters

Kontodaten des Zahlungsdienstleisters (Projekt-Treuhandkonto):
Kontoinhaber: Resaphene Deutschland GmbH/Secupay AG
IBAN/Kontonummer: DE60 8504 0061 1005 5034 76
BIC/Bankleitzahl: COBADEFFXXX

Verwendungszweck: TA Nummer
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Anlagen zu den Darlehensbedingungen:
1 Anlage 17 Risikohinweise
1 Anlage 21 Projektprofil vom 22.01.2020
1 Anlage 37 Widerrufsbelehrung und Hinweis auf das Widerrufsrecht

Risikohinweis: Bei qualifiziert nachrangigen Darlehen tragen Sie als Darlehensgeber
ein unternehmerisches Risiko, das hdher ist als das Risiko eines reguléren
Fremdkapitalgebers. Das Darlehenskapital einschlief3lich der Zinsanspriiche kann
aufgrund des qualifizierten Rangrucktritts (Ziffer 8 der Allgemeinen
Darlehensbedingungen) nicht zurtickgefordert werden, wenn dies fir den
Darlehensnehmer einen Insolvenzgrund herbeifiihren wiirde. Dies kann zum
Totalverlust des investierten Kapitals fihren. Das Risiko einer Nachschusspflicht oder
einer sonstigen Haftung, die Uber den Betrag des eingesetzten Darlehenskapitals
hinausgehen wirde, besteht dagegen nicht. Bitte lesen Sie die ausfuhrlichen
Risikohinweise (Anlage 1).

Hinweis: Das Projektprofil und die Projektbeschreibung auf der Plattform erheben
nicht den Anspruch, alle Informationen zu enthalten, die fir die Beurteilung der
angebotenen Anlage erforderlich sind. Bitte nutzen Sie die Mdglichkeit, dem
Darlehensnehmer Uber die Plattform Fragen zu stellen, informieren Sie sich aus
unabhangigen Quellen und holen Sie fachkundige Beratung ein, wenn Sie unsicher
sind, ob Sie diesen Darlehensvertrag abschliel3en sollten.

Allgemeine Darlehensbedingungen (ADB)

Praambel
Der Darlehensnehmer plant das im Projektprofil naher beschriebene Projekt ( Pxojektii ) . Der
Darlehensgeber moéchte ihm einen Teil des hierfir erforderlichen Kapitals in Form eines
zweckgebundenen, gqual i fi ziDandehenh)achuran\ge rgfeqng Dag | €
Das Darl ehen i st Tei l e CravadfundiBgfih) w ai mneinBravielzald i e r un g

von Teik-Dar | ehen von verschi edkihBRanehdnda) | e D-Balshgheb &€r n (
sind bis auf die Darlehensbetrdage identisch ausgestaltet und werden Uber die Website
www.crowdpartner.de vermittelt (I?iattformﬁ der Betreiber dieser Plattform, CrowdPartner

GmbH, Aichstetten, i m F o IPigitefarrdbetneibérd).

Dies vorausgeschickt, vereinbaren die Parteien das Folgende:

1. Darlehensgewahrung; Darlehenszweck

1.1 Der Darlehensgeber gewadhrt dem Darlehensnehmer ein zweckgebundenes Darlehen
in der im Zeichnungsschein angegebenen H° h eDar(effensbetragii ) .

1.2 Darlehenszweck ist ausschlief3lich die Durchfiihrung des Projekts, wie es in der Anlage

Mrojektp r o (FRkojelitprofili) n2 her b e sDarlehenszvbeekii $owis it fall§ dles in
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den Emissionsbezogenen Angaben ausdricklich vorgesehen ist i die Deckung der
Transaktionskosten fiir die Finanzierung durch dieses Crowdfunding (vgl. hierzu noch Ziffer
5.4).

2. Zeichnungserklarung; Vertragsschluss

2.1 Der Darlehensnehmer gibt durch das Einstellen und Freischalten des Projekts auf der
Plattform ein rechtlich bindendes Angebot zum Abschluss des Darlehensvertrags an
interessierte Investoren ab. Dieses Angebot endet entweder mit dem Ende des Funding-
Zeitraums oder mit dem Erreichen des Funding-Limits (gemafR den Emissionsbezogenen
Angaben).

Der Darlehensgeber muss bei der Plattform registriert und zum Investieren freigeschaltet sein.
Er nimmt das Vertragsangebot des Darlehensnehmers durch das vollstandige Ausfiillen des
auf der Plattform dafiir vorgesehenen Online-Formulars und das Anklicken des Buttons Aletzt
zahlungspflichtig investierenfiin rechtlich bindender Form an ( Zeichnungserklarungfi ) .

Der Plattformbetreiber leitet die Zeichnungserklarung als Bote an den Darlehensnehmer
weiter. Der Vertrag kommt mit dem Zugang der Zeichnungserklarung beim Darlehensnehmer
zZ ust an Westrags6cAlussii ) .Der Darlehensnehmer bestétigt gegeniiber dem
Darlehensgeber durch Nachricht an die in dem Zeichnungsschein genannte Adresse
( aitorisierte Adressefi vgl. hierzu noch Ziffer 10.3) den Zugang der Zeichnungserklarung
( Zaigangsbestéatigungfi.)

2.2 Der individuelle Vertragsschluss steht unter der auflésenden Bedingung, dass der
Darlehensgeber den Darlehensbetrag nicht innerhalb von zwei Wochen ab Vertragsschluss
entsprechend den in Ziffer 4 geregelten Bestimmungen einzahlt ( IAdividual-Einzahlungsbe-
dingungii.)

2.3 Es wird klargestellt, dass durch die Abgabe einer Zeichnungserklarung weder im
Verhaltnis zwischen Darlehensgeber und Darlehensnehmer noch im Verhaltnis der einzelnen
Darlehensgeber untereinander ein Gesellschaftsverhaltnis begrindet wird. Weiterhin wird
klargestellt, dass der Plattformbetreiber nicht Partei des Darlehensvertrags wird.

3. Zustandekommen des Fundings, Funding-Zeitraum

3.1 Die Wirksamkeit aller rechtlichen Verpflichtungen aus dem Darlehensvertrag mit

Ausnahme der in Ziffer 10.2 geregelten Geheimhaltungspflicht steht unter der auflésenden

Bedingung, dass bis spatestens zum Ende des Funding-Zeitraums (gemafR den
Emissionsbezogenen Angaben) nicht so viele Zeichnungserklarungen fur Teil-Darlehen

abgegeben werden, dass in der Summe aller gezeichneten Teil-Darlehens-Betrage insgesamt

die Funding-Schwelle (gem&R den Emissionsbezogenen Angaben) er r e i Kdillektivwi r d ( A
Zeichnungsbedingungii ) . Wi rd d-SclewelleF niehtd erreight, sind also alle
Verpflichtungen aus diesem Vertrag hinfallig, lediglich die Geheimhaltungspflicht bleibt

bestehen.
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3.2 Der Darlehensnehmer hat das Recht, den Funding-Zeitraum ein- oder mehrmalig bis
zu einem maximalen Gesamtzeitraum von 12 Monaten zu verlangern. Uber jede
Verlangerung wird der Darlehensnehmer die Darlehensgeber, die bereits verbindliche
Zei chnungserkl2rungen abgege WerldngaranhgseMitieilunghi ) Kennt n

3.3 Greift die in Ziffer 3.1 genannte Bedingung, so ist das Funding gescheitert. Alle
bereits geschlossenen Teil-Darlehensvertrdge werden endgultig unwirksam. Der
Darl ehensnehmer teilt di Rickabvwiagklunys-Miltedunginys.geber mi

Der Darlehensnehmer verpflichtet sich gegeniiber dem Darlehensgeber, im Verhaltnis zum
Zahlungsdienstleister dafir Sorge zu tragen, dass in diesem Fall die bereits eingezahlten
Betrage unverzinst und ohne Kosten fir den jeweiligen Darlehensgeber an den
Darlehensgeber zurtickgewahrt werden. Die Ruckgewahr erfolgt mit befreiender Wirkung fur
den Darlehensnehmer auf das im Zeichnungsscheing e n a n nt e aukooisiertes KOndof ,
vgl. hierzu noch Ziffer 10.3). Es wird klargestellt, dass keine Gesamtglaubigerschaft der
Darlehensgeber besteht.

4. Falligkeit; Darlehenseinzahlung

4.1 Der Darlehensbetrag ist bei Vertragsschluss (Ziffer 2.1) zur Zahlung fallig. Er ist

innerhalb von drei Werktagen auf das Treuhandkonto zu Uberweisen (der Tag der Gutschrift

auf dem Treuhandkonto bez ogen auf di e s e Einzablangdtagf.)eBei der /
Nichtzahlung innerhalb von zwei Wochen ab Vertragsschluss ist der Vertrag hinfallig (Ziffer

2.2).

4.2 Mit der Einzahlung auf dem Treuhandkonto hat der Darlehensgeber seine
Zahlungsverpflichtung gegeniiber dem Darlehensnehmer erflillt.

5. Darlehensauszahlung

51 Nach dem Erreichen des Funding-Limits oder dem Ende des Funding-Zeitraums
werden  zundchst diejenigen  Teil-Darlehensbetrage in  einer Tranche vom
Zahlungsdienstleister an den Darlehensnehmer ausgezahlt, die keinem Widerrufsrecht
unterliegen oder die widerrufsfrei sind (bei denen ein Widerrufsrecht also nicht ausgetiibt wurde
und nicht mehr ausgetibt werden kann).

5.2 18 Tage spater werden in einer weiteren Tranche die restlichen Darlehensbetrage
ausgezabhilt, fir die zu diesen Zeitpunkten das Widerrufsrecht nicht ausgetibt wurde (der Tag
di eser Auszahlung bezogeAuszamhlungsthgiie)s.es Dar |l ehen de

53 Der Darlehensnehmer ist berechtigt, bereits zuvor auf eigene Kosten zu veranlassen,
dass der Zahlungsdienstleister Teil-Darlehensbetrdge an ihn auszabhlt, sobald und soweit

- die Funding-Schwelle tberschritten ist und durch Widerrufe nicht wieder unterschritten
werden kann und
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- die abgerufenen Teil-Darlehensbetrdge keinem Widerrufsrecht unterliegen oder
widerrufsfrei sind.

5.4 Falls der Darlehensvertrag ausdricklich vorsieht, dass der Darlehenszweck die
Deckung der Transaktionskosten dieser Finanzierung umfasst, kann die Vergltung, die der
Plattformbetreiber vom Darlehensnehmer fir die Abwicklung des Crowdfunding-Prozesses
und die Vermittlung der Darlehensvertrage erhéalt, vom Zahlungsdienstleister unmittelbar an
den Plattformbetreiber ausgezahlt werden bzw. die Vergitung fir die Abwicklung tber den
Zahlungsdienstleister direkt von diesem einbehalten werden. Die Hohe dieser Vergitung
ergibt sich aus den vergutungsbezogenen Informationen, die der Darlehensgeber vom
Plattformbetreiber erhalt.

6. Projektdurchfihrung und Reporting

6.1 Dem Darlehensgeber stehen keine Mitwirkungs-, Stimm- oder Weisungsrechte in
Bezug auf den Darlehensnehmer zu. Der Darlehensnehmer wird dem Darlehensgeber
wahrend der Laufzeit des Darlehens 1 sofern nicht anders angegeben i guartalsweise jeweils
innerhalb von 45 Kalendertagen nach Quartalsende folgende Informationen und Unterlagen
zur Verfugung stellen:

a. Angaben zum Projektfortschritt

- Hinweise auf Uberschreitung der Kostenpositionen i Bei einer Uberschreitung der
Kostenpositionen im Projekt (gemaR Kalkulation), die gegeniiber den Darlehensgebern
kommuniziert worden sind, um Uber 10% ist der Darlehensgeber unverziiglich,
spatestens innerhalb einer Woche ab der Kenntnis des Darlehensnehmers von der
Kosteniiberschreitung, ber die Tatsache der Uberschreitung, das AusmaR und die
Ursachen zu informieren;

- Hinweise auf Erlésunterschreitung i Bei Unterschreitung der Erlosziele samtlicher
Einheiten des Projekts, die gegeniiber den Darlehensgebern kommuniziert worden
sind, um Uber 15% ist der Darlehensgeber unverziglich, spatestens innerhalb einer
Woche ab Kenntnis des Darlehensnehmers von der Erldsunterschreitung, tber die
Tatsache der Erlésunterschreitung, das Ausmal und die Ursachen zu informieren.

b. Finanzreporting

- Unverziglich nach deren Fertigstellung, spatestens aber innerhalb von sechs Monaten
nach Ende des Geschéaftsjahres, seine gesetzeskonform aufgestellten
Jahresabschlisse und ggf. Konzernabschliisse einschliellich (ggf. Konzern-)
Anhang, sofern gesetzlich vorgeschrieben einschlie3lich (Konzern-) Lagebericht;

(of Besondere Ereignisse im Berichtszeitraum

- Kurzbeschreibung wesentlicher Erfolge im Berichtszeitraum;
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- Kurzbeschreibung wesentlicher Herausforderungen im Berichtszeitraum;
- Kurzbeschreibung auRerordentlicher Ereignisse im Berichtszeitraum;

- Erlauterung, falls es Anderungen im Projektplan gab;

- Anderungen im Management-Team.

6.2 Die vorstehend genannten Unterlagen macht der Darlehensnehmer dem
Darlehensgeber Uber die Plattform in elektronischer Form (PDF) zuganglich.

6.3 Die vorstehend geregelten Informationsrechte stehen dem Darlehensgeber auch nach
Kindigung des Darlehens noch insoweit zu, wie dies zur Uberpriifung der Hohe seiner
Zinsanspruche erforderlich ist. Der Darlehensgeber hat die in Ziffer 10.2 geregelte
Vertraulichkeitsverpflichtung zur Kenntnis genommen.

7. Laufzeit, Verzinsung; Ruckzahlung des Darlehens

7.1 Die Laufzeit des Darlehens ergibt sich aus den Emissionsbhezogenen Angaben. In
diesen ist der Riickzahlungstag (Riickzahlungstagf geregelt. Das Darlehen hat feste
Laufzeit nach MalRgabe dieser Regelung.

Es ist dem Darlehensnehmer gestattet, das Darlehen nach seiner Wahl innerhalb eines
Zeitraums von jeweils sechs Monaten vor und nach dem in den Emissionsbhezogenen Angaben
geregelten R¢ckzahl unRiskzahlywngsfenstgri Kk zuzahl en

7.2 Das Darlehen verzinst sich ab dem Einzahlungstag (Ziffer 4.1) bis zum
Ruckzahlungstag bzw. bis zum Tag der tatsachlichen Ruckzahlung innerhalb des
Ruckzahlungsfensters mit dem Festzinssatz, der in den Emissionsbezogenen Angaben
genannt ist, sowie i falls in den Emissionsbezogenen Angaben geregelt T einer etwaigen
erfolgsabhéngigen Bonuszins-Komponente. Die Zinsen werden nach naherer Mal3gabe der
Emissionsbezogenen Angaben nachschiissig gezahlt. Mit der ersten Zinszahlung werden
Vorlaufzinsen in individuell unterschiedlicher H6he (abhangig vom jeweiligen Einzahlungstag)
ausgezahlt. Die Zinsen werden zeitanteilig nach der Methode act/365 (Englische Methode,
tagesgenau) berechnet. Werden fallige Tilgungsleistungen nicht erbracht, wird der gesetzliche
Verzugszins geschuldet; weitergehende Schadensersatzanspriche bleiben unberuhrt,
ebenso die Regelung in Ziffer 8. Im Fall der Riuckabwicklung aufgrund Scheiterns des
Fundings schuldet der Darlehensnehmer keine Verzinsung (Ziffer 3.3). Generell gilt: Die
Darlehensgeber sind weder an Verlusten des Darlehensnehmers aus dessen
unternehmerischer Téatigkeit beteiligt noch besteht eine Nachschusspflicht.

7.3  Abgeltungsteuer und sonstige Quellensteuern wird der Darlehensnehmer einbehalten
und an das zusténdige Finanzamt abfuhren, falls er hierzu gesetzlich verpflichtet ist.

7.4 Dem Darlehensgeber ist bekannt, dass der Darlehensnehmer den Plattformbetreiber
als Dienstleister in die Abwicklung der Zins- und Tilgungszahlungen eingebunden hat. Zur

Seite 6 von 10

b



Vermeidung Uberflissigen Aufwands bei der Zahlungsabwicklung wird der Darlehensgeber
daher davon absehen, diese Forderungen selbst gegentiber dem Darlehensnehmer
geltend zu machen oder mit diesem direkten Kontakt zum Zweck der Eintreibung von
Forderungen aufzunehmen, solange diese Einbindung besteht und die geschuldeten
Zahlungen vertragsgemal’ geleistet werden (einschlie3lich einer Riickzahlung innerhalb des
Ruckzahlungsfensters bei endfalliger Tilgung). Kommt der Darlehensgeber dem nicht nach,
hat der Darlehensnehmer einen Anspruch auf angemessene Vergutung des entstehenden
Mehraufwands.

8. Qualifizierter Rangrucktritt

Zur Vermeidung einer insolvenzrechtlichen Uberschuldung des Darlehensnehmers im Sinne
von 819 Abs.2 Insolvenzordnung sowie fur den Fall der Durchfihrung eines
Liquidationsverfahrens vereinbaren der Darlehensgeber und der Darlehensnehmer hiermit
gemall 839 ADbs. 2 Insolvenzordnung hinsichtlich samtlicher gegenwértiger und
zukunftiger Anspriche des Darlehensgebers aus diesem Vertrag 1 einschlieBlich
Verzinsung und Anspriichen infolge einer etwaigen Kiindigung i ( Machrangforderungenfi
einen Nachrang in der Weise, dass die Anspriiche erst nach samtlichen in § 39 Abs. 1 Nr. 1
bis 5 Insolvenzordnung bezeichneten Anspriichen und Forderungen aller bestehenden und
zukinftigen Glaubiger des Darlehensnehmers (mit Ausnahme anderer Ricktrittsglaubiger und
gleichrangiger Glaubiger) zu befriedigen sind.

Alle Teil-Darlehen sind untereinander gleichrangig.

Die Nachrangforderungen des Darlehensgebers kdénnen nur aus  kinftigen
Jahresiiberschiissen, einem etwaigen Liquidationstiberschuss oder aus sonstigem freien
Vermoégen, das das etwaig zur Erhaltung eines gesetzlich gebundenen Nennkapitals
erforderliche Vermogen des Darlehensnehmers tbersteigt und das nach Befriedigung aller
anderen Glaubiger des Darlehensnehmers (mit Ausnahme anderer Ricktrittsglaubiger und
gleichrangiger Glaubiger) verbleibt, beglichen werden.

Der Darlehensgeber verpflichtet sich, seine Nachrangforderungen solange und soweit
nicht geltend zu machen, wie die Befriedigung dieser Forderungen einen Grund fir die
Eroffnung des Insolvenzverfahrens tber das Vermégen des Darlehensnehmers herbeifiihren
wirde, also zu einer Zahlungsunfahigkeit des Darlehensnehmers im Sinne von 8§17
Insolvenzordnung oder einer Uberschuldung des Darlehensnehmers im Sinne von § 19
Insolvenzordnung (in ihrer im jeweiligen Zeitpunkt geltenden Fassung) fihren wirde
(qualifizierter Rangrucktritt).

9. Aul3erordentliches Kiindigungsrecht

9.1 Der Darlehensgeber kann den Darlehensvertrag nur aus wichtigem Grund vorzeitig
kindigen und in voller H6he mit sofortiger Wirkung zur Rickzahlung féllig stellen
( aiRerordentliches Kiindigungsrechtfi ) .
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Dem Darlehensgeber ist bewusst, dass etwaige Rickzahlungs-, Schadensersatz- und
sonstige Anspruche, die infolge einer auf3erordentlichen Kindigung entstehen kénnen, dem
qualifizierten Rangricktritt nach Ziffer 8 unterliegen und er sie daher unter den dort geregelten
Bedingungen nicht geltend machen kann.

9.2 Ein wichtiger Grund, der den Darlehensgeber (unabhéngig vom Verhalten anderer
Darlehensgeber) zu jedem Zeitpunkt wahrend der Darlehenslaufzeit zur auf3erordentlichen
Kindigung berechtigt, liegt insbesondere vor, wenn

a. der Darlehensnehmer unzutreffende Angaben zu Umstanden macht bzw. gemacht
hat, die fur die Eingehung und Durchfiihrung des Vertragsverhéaltnisses und fir seine
Kapitaldienstfahigkeit wesentlich sind;

b. es zu einer Verzogerung der Projektdurchfiihrung kommt, die so gravierend ist,
dass eine rentable Realisierung des Vorhabens unmaéglich erscheint und dadurch die
ordnungsgemale Erfullung der sich aus diesem Vertrag ergebenden Pflichten
gefahrdet erscheint;

C. der Darlehensnehmer den Darlehensbetrag zweckwidrig verwendet oder seinen
Geschéftsbetrieb aufgibt; oder

d. der Darlehensnehmer seinen unter Ziffer 6 genannten Reporting-Pflichten nicht
vertragsgemal und pulnktlich nachkommt, wobei eine Kindigung friihestens nach
Ablauf von zwei Wochen nach schrifticher Abmahnung zulassig ist und die
Abmahnung frihestens nach einem Kulanzzeitraum von weiteren zwei Wochen ab
dem vereinbarten Reporting-Datum ausgesprochen werden darf.

Das gesetzliche Recht zur Kiindigung aus einem sonstigen wichtigen Grund bleibt unberihrt.

9.3 Der Darlehensgeber kann im Fall einer au3erordentlichen Kiindigung (vorbehaltlich
des Eingreifens der Rangricktrittsklausel) den Schaden geltend machen, der ihm durch die
vorzeitige Ruckzahlung entsteht.

9.4 Ein wichtiger Grund, der den Darlehensnehmer zur aufRerordentlichen Kindigung
berechtigt, liegt insbesondere bei einem schuldhaften Verstol3 des Darlehensgebers gegen
die Regelungen der Ziffer 10.2 (Vertraulichkeit) vor.

10. Ubertragbarkeit; Vertraulichkeit; sonstige Vereinbarungen

10.1 Die gesamte Rechtsstellung als Darlehensgeber aus diesem Vertrag kann nach dem
Ende des Funding-Zeitraums (wie in den Emissionsbezogenen Angaben geregelt) jederzeit
vererbt oder hinsichtlich des gesamten Darlehensbetrags oder eines Teilbetrags an Dritte
verkauft und im Wege der Vertragstiibernahme abgetreten werden.

Sofern der Plattformbetreiber im Auftrag des Darlehensnehmers fir diese Zwecke einen
Marktplatz zur Verfiugung stellt (wortiber der Darlehensnehmer den Darlehensgeber durch
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gesonderte Mitteilung i2weitthharktiistmo-Mitteslengiz)isteinewi r d ,

solche Vertragsibernahme nur Uber diesen Marktplatz und nur im Rahmen der dafir
geltenden Nutzungsbedingungen zulassig.

Soweit der Plattformbetreiber keinen Marktplatz zur Verfigung stellt, gilt fur eine
Vertragstubernahme, dass diese dem Darlehensnehmer durch den alten und den neuen
Darlehensgeber innerhalb von zwei Wochen durch eingeschriebenen Brief anzuzeigen ist

( Ubertragungsanzeigefi ) . Dabei sind bei Privatper dvailh en

Adresse, das Geburtsdatum und die Bankverbindung des neuen Darlehensgebers
anzugeben. Bei Unternehmen, Genossenschaften und Vereinen sind deren Firma bzw. Name,
Sitz und (Geschafts-)Adresse, der Ort des zustandigen Registergerichts, die Registernummer,
E-Mail-Adresse und Bankverbindung sowie die vertretungsberechtigten Personen (mit Vor-
und Nachname, Geburtstag, Wohnort und Art der Vertretungsberechtigung) anzugeben. Die
Ubertragung wird mit Zugang der Ubertragungsanzeige beim Darlehensnehmer unter der
Voraussetzung wirksam, dass der neue Darlehensgeber insgesamt in die Rechtsstellung aus
diesem Vertrag eintritt. Die hierzu erforderliche Zustimmung (8 415 BGB) erteilt der
Darlehensnehmer hiermit i unter der Voraussetzung, dass die vorgenannten Anforderungen
gewahrt sind 1 bereits im Voraus. Die neue Adresse und die neue Bankverbindung gelten
zugleich als autorisierte Adresse und autorisiertes Konto im Sinne dieses Vertrages.

10.2 Die Parteien verpflichten sich, den Inhalt dieses Vertrages und alle
Informationen, die sie im Zusammenhang mit dem Abschluss und der Durchfiihrung
dieses Vertrages erhalten haben, vertraulich zu behandeln und keinem Dritten
zuganglich zu machen, soweit dies nicht zur ordnungsgemalen Durchfihrung dieses
Vertrages oder aufgrund zwingender gesetzlicher Vorschriften erforderlich ist.

10.3 Alle Mitteilungen des Darlehensnehmers, die die Durchfilhrung dieses Vertrages
betreffen, erfolgen, soweit nicht an der jeweiligen Stelle anderweitig geregelt, durch Brief, Fax
oder, soweit der Darlehensgeber eine E-Mail-Adresse angegeben hat, durch E-Mail an den
Darlehensgeber unter der autorisierten Adresse (Ziffer 2.1). Dies gilt nicht, falls zwingende
gesetzliche Vorschriten dem entgegenstehen oder der Darlehensgeber dem
Darlehensnehmer durch eingeschriebenen Brief eine abweichende Adresse mitgeteilt hat.
Entsprechendes gilt in Bezug auf Zahlungen des Darlehensnehmers; diese werden mit
schuldbefreiender Wirkung auf das im Zeichnungsschein ge nannt e akarisi¢rtes

(

A

der

C

Kontoi) gel ei stet. Alternativ kann mit Einverstand

eine Schnittstelle eingerichtet werden, uber die der Darlehensgeber dem Darlehensnehmer
Adress- und Kontodnderungen mitteilen kann.

10.4 Der Darlehensnehmer hat die Kosten dieses Darlehensvertrages und seiner
Durchfiihrung zu tragen.

10.5 Nebenabreden, Erganzungen und Anderungen dieses Vertrages bedurfen der
Schriftform. Dies gilt auch fur den Verzicht auf das Schriftftormerfordernis. Dieser Vertrag
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enthalt samtliche zwischen dem Darlehensgeber und dem Darlehensnehmer Uber das
Darlehen getroffenen Vereinbarungen in mindlicher oder schriftlicher Form.

10.6 Dieser Vertrag unterliegt dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.
Vertragssprache und maRgebliche Sprache fur die Kommunikation zwischen Darlehensgeber
und Darlehensnehmer ist Deutsch.

10.7 Sollten einzelne Bestimmungen dieses Vertrages unwirksam sein oder werden, so wird
dadurch die Wirksamkeit des Vertrages im Ubrigen nicht beriihrt. Die Parteien sind verpflichtet,
die unwirksame Bestimmung durch diejenige gesetzlich zuldssige Bestimmung zu ersetzen,
die dem wirtschaftlichen Ziel der unwirksamen Bestimmung in gesetzlich zulassiger Weise am
nachsten kommt. Entsprechendes gilt, wenn sich bei Durchfihrung des Vertrages eine
erganzungsbedurftige Licke ergeben sollte.

* % %
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Risikohinweise

1. Allgemeine Risiken und Risiken aus der Ausgestaltung der Nachrangdarlehen

a. Maximales Risiko 7 Totalverlustrisiko

Es besteht das Risiko eines Totalverlusts des investierten Kapitals und der Zinsen. Individuell
konnen dem Anleger zusatzliche Vermogensnachteile, z.B. durch Kosten fur
Steuernachzahlungen, entstehen. Deshalb ist die Vermdgensanlage nur als Beimischung in
ein Anlageportfolio geeignet. Die Darlehensvergabe ist nur fir Investoren geeignet, die einen
entstehenden Verlust bis zum Totalverlust ihrer Kapitalanlage hinnehmen konnten. Das
Darlehen ist nicht zur Altersvorsorge geeignet. Das Risiko einer Nachschusspflicht oder einer
sonstigen Haftung, die Uber den Betrag des eingesetzten Darlehenskapitals hinausgeht,
besteht dagegen nicht.

b. Nachrangrisiko und unternehmerischer Charakter der Beteiligung

Bei dem Darlehensvertrag handelt es sich um ein Darlehen mit einem sogenannten
qualifizierten Rangrucktritt (siehe naher Ziffer 8 der Allgemeinen Darlehensbedingungen).
Samtliche Anspriche des Darlehensgebers aus dem Darlehensvertrag 1 insbesondere die
Anspriiche auf Rickzahlung des Darlehensbetrags und auf Zahlung der Zinsen i
(ANachrangforderungenif) k°nnen gegen¢gber dem Da
werden, wenn dies fur den Darlehensnehmer einen Insolvenzgrund herbeiftihren wirde. Das
bedeutet, dass die Zahlung von Zins und Tilgung des Darlehens keine Insolvenz des
Darlehensnehmers auslésen darf. Dann dirften weder Zinsen noch Tilgungszahlungen an die
Darlehensgeber geleistet werden. Die Nachrangforderungen des Darlehensgebers treten
auf3erdem im Falle der Durchfihrung eines Liquidationsverfahrens und im Falle der Insolvenz
des Darlehensnehmers im Rang gegeniber samtlichen gegenwartigen und kinftigen
Forderungen aller nicht nachrangigen Glaubiger des Darlehensnehmers zurtick, das heif3t, der
Darlehensgeber wird mit seinen Forderungen erst nach vollstdndiger und endgiltiger
Befriedigung samtlicher anderer Glaubiger des Darlehensnehmers (mit Ausnahme anderer
Rangricktrittsglaubiger) beriicksichtigt.

Der Darlehensgeber tragt daher ein unternehmerisches Risiko, das hoher ist als das Risiko
eines regularen Fremdkapitalgebers. Der Darlehensgeber wird dabei nicht selbst
Gesellschafter des Darlehensnehmers und erwirbt keine Gesellschafterrechte. Es handelt sich
nicht um eine sogenannte mundelsichere Beteiligung, sondern um eine unternehmerische
Beteiligung mit eigenkapitalédhnlicher Haftungsfunktion.

Der qualifizierte Rangricktritt kdnnte sich wie folgt auswirken: Der Darlehensnehmer wiirde
die Zins- und Tilgungszahlung bei Insolvenznéhe so lange aussetzen missen, wie er dazu
verpflichtet ist. Der Darlehensgeber durfte seine Forderungen bei Falligkeit nicht einfordern.
Der Darlehensgeber misste eine Zinszahlung, die er trotz der Nachrangigkeit zu Unrecht
erhalten hat, auf Anforderung an den Darlehensnehmer zuriickzahlen. Es besteht auch die
Moglichkeit, dass der Darlehensgeber die Zinszahlungen ebenso wie die Tilgungszahlungen
im Ergebnis aufgrund des Nachrangs nicht erhalt. Zudem konnte es sein, dass der
Darlehensgeber flr bereits gezahlte Zinsen Steuern entrichten muss, obwohl er zur
Ruckzahlung der erhaltenen Betrage verpflichtet ist.

Seite 1 von 5



Anlage 11 Risikohinweise

C. Fehlende Besicherung der Darlehen

Da das Darlehen unbesichert ist, kénnte der Darlehensgeber im Insolvenzfall des
Darlehensnehmers weder seine Forderung auf Riickzahlung des eingesetzten Kapitals noch
seine Zinszahlungsanspriche aus Sicherheiten befriedigen. Im Insolvenzfall kbnnte dies dazu
fuhren, dass die Anspriiche der einzelnen Darlehensgeber nicht oder nur zu einem geringeren
Teil durchgesetzt werden konnen. Dies kbénnte dazu fiihren, dass Zins- oder
Tilgungszahlungen nicht oder nicht rechtzeitig geleistet werden kdénnen oder dass es zum
teilweisen oder vollstandigen Verlust des investierten Kapitals kommt.

d. Endfalligkeit der Tilgung

Die Tilgung des Darlehenskapitals der Darlehensgeber soll insgesamt am Ende der Laufzeit
erfolgen (Endfalligkeit zum 31.03.2025 mit der Mdglichkeit zur Tilgung innerhalb eines
Ruckzahlungsfensters von jeweils sechs Monaten vor und nach diesem Tag). Sollte der
Darlehensnehmer bis dahin das fiir die Tilgung erforderliche Kapital nicht aus seiner laufenden
Geschéftstatigkeit  erwirtschaften  kénnen  und/oder keine  dann  erforderliche
Anschlussfinanzierung erhalten, besteht das Risiko, dass die endféllige Tilgung nicht oder
nicht zum geplanten Zeitpunkt erfolgen kann.

e. VerauRRerlichkeit (Fungibilitat), Verfugbarkeit des investierten Kapitals,
langfristige Bindung

Die Darlehensvertrage sind mit einer festen Vertragslaufzeit versehen. Eine vorzeitige
ordentliche Kindigung durch den Darlehensgeber ist nicht vorgesehen. Nachrangdarlehen
sind keine Wertpapiere und auch nicht mit diesen vergleichbar. Derzeit existiert kein liquider
Zweitmarkt fir die abgeschlossenen Darlehensvertrage. Eine Verauf3erung des Darlehens
durch den Anleger ist zwar grundsatzlich rechtlich moglich. Die Moglichkeit zum Verkauf ist
jedoch aufgrund der geringen MarktgroRe und Handelsvolumina nicht sichergestellt. Es ist
auch moglich, dass eine Abtretung nicht zum Nennwert der Forderung erfolgen kann. Es
konnte also sein, dass bei einem VeraulRerungswunsch kein Kéufer gefunden wird oder der
Verkauf nur zu einem geringeren Preis als gewiinscht erfolgen kann. Das investierte Kapital
kann daher bis zum Ablauf der Vertragslaufzeit gebunden sein.

f. Mogliche Verlangerung der Kapitalbindung

Da es sich um ein nachrangiges Darlehen handelt, darf das Darlehen nur zuriickgezahlt
werden, wenn dies bei dem Darlehensnehmer nicht zur Zahlungsunfahigkeit oder
Uberschuldung fiihren wiirde. Wére dies der Fall, verlangerte sich die Laufzeit des Darlehens
automatisch bis zu dem Zeitpunkt, zu dem dieser Zustand nicht mehr bestiinde. Die Anlage
ist damit fur Darlehensgeber nicht empfehlenswert, die darauf angewiesen sind, exakt zum
geplanten Laufzeitende ihr Geld zurlick zu erhalten.

2. Risiken auf Ebene des Darlehensnehmers

a. Geschéftsrisiko des Darlehensnehmers

Der Darlehensgeber tragt das Risiko einer nachteiligen Geschéaftsentwicklung des
Darlehensnehmers. Es besteht das Risiko, dass dem Darlehensnehmer in Zukunft nicht die
erforderlichen Mittel zur Verfigung stehen, um die Zinsforderungen zu erfillen und die
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Darlehensvaluta zurtckzuzahlen. Weder der wirtschaftliche Erfolg der zuklnftigen
Geschaftstatigkeit des Darlehensnehmers noch der Erfolg des finanzierten Projekts kdnnen
mit Sicherheit vorhergesehen werden. Der Darlehensnehmer kann Hohe und Zeitpunkt von
Zuflissen weder zusichern noch garantieren.

b. Ausfallrisiko des Darlehensnehmers (Emittentenrisiko)

Der Darlehensnehmer kann zahlungsunfahig werden oder in Uberschuldung geraten. Dies
kann insbesondere der Fall sein, wenn der Darlehensnehmer geringere Einnahmen und/oder
hohere Ausgaben als erwartet zu verzeichnen hat oder wenn er eine etwaig erforderliche
Anschlussfinanzierung nicht einwerben kann. Die Insolvenz des Darlehensnehmers kann zum
Verlust des Investments des Anlegers und der Zinsen fihren, da der Darlehensnehmer keinem
Einlagensicherungssystem angehort.

C. Projektgesellschaft

Bei dem Darlehensnehmer handelt es sich um eine Projektgesellschaft, die aulRer der
Durchfiihrung des geplanten Projekts kein weiteres Geschaft betreibt, aus dem eventuelle
Verluste gedeckt und Zahlungsschwierigkeiten tiberwunden werden kénnen. Ob und wann die
nach dem Darlehensvertrag geschuldeten Zinsen und die Tilgung geleistet werden kdnnen,
hangt daher maf3geblich vom Verlauf und vom wirtschaftlichen Erfolg des Projekts ab.

d. Frihe Unternehmensphase

Bei dem Darlehensnehmer handelt es sich um ein Unternehmen in einer friihen
Unternehmensphase. Die Finanzierung eines solchen jungen Unternehmens ist mit
spezifischen Risiken verbunden. Setzt sich eine Geschaftsidee am Markt nicht durch oder
kann der geplante Geschaftsaufbau nicht wie erhofft umgesetzt werden, besteht fir Investoren
ein Totalverlustrisiko. Der Unternehmenserfolg héangt von verschiedensten Faktoren wie z.B.
dem Team, bestimmten Schliisselpersonen, Fachkraften und Beratern, dem Marktumfeld,
Lieferantenbeziehungen, technologischen Entwicklungen, Schutzrechten, gesetzlichen
Rahmenbedingungen, Wettbewerbern und weiteren Faktoren ab. Fir Investoren, die in ein
Frihphasenunternehmen investieren, ist es wesentlich wahrscheinlicher, dass sie ihr
investiertes Kapital verlieren, als dass sie eine Rendite auf das eingesetzte Kapital erzielen.

e. Risiken aus der Geschaftstatigkeit und der Durchfihrung des finanzierten
Projekts

Verschiedene Risikofaktoren konnen die Fahigkeit des Darlehensnehmers beeintrachtigen,
seinen Verpflichtungen aus dem Darlehensvertrag nachzukommen. Dies sind zum einen
Risiken aus der Durchfiihrung des finanzierten Projekts. Das geplante Projekt kénnte
komplexer sein als erwartet. Es kdnnten unerwartete und/oder héhere Umsetzungsrisiken
auftreten und/oder Geschéftsprozesse mit mehr Aufwand und Kosten verbunden sein als
erwartet. Es konnten Planungsfehler zutage treten oder Vertragspartner des
Darlehensnehmers mangelhafte Leistungen erbringen. Erforderliche Genehmigungen
konnten nicht erteilt werden. Es kdnnten unbekannte Umweltrisiken oder Altlasten bestehen.
Es kdnnte zu Verzogerungen im geplanten Projektablauf und/oder zu Problemen bei der
Erzielung von Einnahmen bzw. Verkaufserlésen in der geplanten Hohe oder zum geplanten
Zeitpunkt kommen. Ein etwaiger Versicherungsschutz konnte sich als nicht ausreichend
erweisen. Die rechtlichen Anforderungen konnten sich verandern und dadurch kdnnten
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Anderungen oder zusatzliche MaBnahmen im Zusammenhang mit dem Projekt erforderlich
werden, was zu Mehrkosten und/oder zeitlichen Verzégerungen flihren kénnte.

Zum anderen ist die allgemeine Geschéftstatigkeit des Darlehensnehmers mit Risiken
verbunden, wie marktbezogene Risiken (z. B. Nachfrage- und Absatzriickgang;
Zahlungsschwierigkeiten oder Insolvenzen von Kaufern oder Kunden; Kostenerhéhungen und
Kapazitatsengpasse auf Beschaffungsseite; politische Veranderungen; Zins- und
Inflationsentwicklungen; Lander- und Wechselkursrisiken; Veradnderungen der rechtlichen und
steuerlichen ~ Rahmenbedingungen der Tatigkeit des Darlehensnehmers) und
unternehmensbezogene Risiken (z.B. Qualitatsrisiken; Produktméngel; Finanzierungs- und
Zinsanderungsrisiken; Risiken aus Marken und Schutzrechten; Abhangigkeit wvon
Partnerunternehmen, Schliisselpersonen und qualifiziertem Personal; Risiken aus
Rechtsstreitigkeiten, unzureichendem Versicherungsschutz, aus der Gesellschafter- und/oder
Konzernstruktur, aus der internen Organisation, aus Vermdgensbewertungen und
Steuernachforderungen).

Diese und/oder weitere Risiken konnten sich negativ auf die Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage des Darlehensnehmers auswirken. Dem Darlehensnehmer kdnnten infolgedessen
in Zukunft nicht die erforderlichen Mittel zur Verfigung stehen, um die Zinsforderungen zu
erfillen und das eingesetzte Darlehenskapital zurtickzuzahlen.

f. Risiko aus der Aufnahme zuséatzlichen Fremdkapitals

Der Darlehensnehmer wird méglicherweise weitere Fremdkapitalfinanzierungen in Anspruch
nehmen oder in Anspruch nehmen mussen. Er wirde dadurch Verpflichtungen eingehen, die
(unabhangig von seiner Einnahmesituation) gegentiber den Forderungen der Nachrang-
Darlehensgeber vorrangig zu bedienen sind. Laufende Verpflichtungen aus solchen
vorrangigen Fremdkapitalfinanzierungen wirden die Fahigkeit des Darlehensnehmers
beeintrachtigen, seinen Verpflichtungen gegentber den Nachrang-Darlehensgebern
nachzukommen. Hierdurch wirden sich die Aussichten der Darlehensgeber verringern, Zins-
und/oder Tilgungszahlungen aus den abgeschlossenen Darlehensvertrdgen zu erhalten.

g. Prognoserisiko

Die Prognosen hinsichtlich des Projektverlaufs, der Kosten fur die Durchfiihrung des Projekts
und der erzielbaren Ertrage kdnnten sich als unzutreffend erweisen.

Bisherige Markt- oder Geschaftsentwicklungen sind keine Grundlage oder Indikator fir
zukinftige Entwicklungen.

3. Risiken auf Ebene des Anlegers

a. Fremdfinanzierungsrisiko

Wenn der Darlehensgeber die Darlehenssumme fremdfinanziert, indem er etwa einen privaten
Kredit bei einer Bank aufnimmt, kann es tber den Verlust des investierten Kapitals hinaus zur
Gefahrdung des weiteren Vermogens des Darlehensgebers kommen. Das maximale Risiko
des Darlehensgebers besteht in diesem Fall in einer Uberschuldung, die im schlechtesten Fall
bis zur Privatinsolvenz des Darlehensgebers fiihren kann. Dies kann der Fall sein, wenn bei
geringen oder keinen Ruckflissen aus der Vermdgensanlage der Darlehensgeber finanziell

nicht in der Lage ist, die Zins- und Tilgungsbelastung aus seiner Fremdfinanzierung zu
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bedienen. Der Darlehensnehmer rat daher von einer Fremdfinanzierung des
Darlehensbetrages ab.

Dem Darlehensgeber kénnen im Einzelfall in Abhangigkeit von den individuellen Umstanden
weitere Vermdgensnachteile entstehen, z.B. aufgrund von Steuernachzahlungen.

b. Hinweis zu Risikostreuung und Vermeidung von Risikokonzentration

Die Investition in den Nachrang-Darlehensvertrag sollte aufgrund der Risikostruktur nur als ein
Baustein eines diversifizierten (risikogemischten) Anlageportfolios betrachtet werden.
Grundsatzlich gilt: Je héher die Rendite oder der Ertrag, desto grofRer das Risiko eines
Verlusts. Durch eine Aufteilung des investierten Kapitals auf mehrere Anlageklassen und
Projekte kann eine bessere Risikostreuung
werden.

4, Hinweise des Plattformbetreibers

a. Umfang der Projektprifung durch den Plattformbetreiber

Der Plattformbetreiber nimmt im Vorfeld des Einstellens eines Projekts auf der Plattform
lediglich eine Prifung nach formalen Kriterien vor. Das Einstellen auf der Plattform stellt
keine Investitionsempfehlung dar. Der Plattformbetreiber beurteilt nicht die Bonitat des
Darlehensnehmers und tberpruft nicht die von diesem zur Verfigung gestellten Informationen
auf ihren Wahrheitsgehalt, ihre Vollstandigkeit oder ihre Aktualitat.

b. Tatigkeitsprofil des Plattformbetreibers

Der Plattformbetreiber bt keine Beratungstatigkeit aus und erbringt Kkeine
Beratungsleistungen. Insbesondere werden keine Finanzierungs- und/oder Anlageberatung
sowie keine steuerliche und/oder rechtliche Beratung erbracht. Der Plattformbetreiber gibt
Investoren keine personlichen Empfehlungen zum Erwerb von Finanzinstrumenten auf
Grundlage einer Prifung der personlichen Umstdnde des jeweiligen Investors. Die
personlichen Umstande werden nur insoweit erfragt, wie dies im Rahmen der
Anlagevermittlung gesetzlich vorgeschrieben ist, und lediglich mit dem Ziel, die gesetzlich
vorgeschriebenen Hinweise zu erteilen, nicht aber mit dem Ziel, dem Investor eine persdnliche
Empfehlung zum Erwerb eines bestimmten Finanzinstruments auszusprechen.

C. Informationsgehalt der Projektbeschreibung

Das Projektprofil und die Projektbeschreibung auf der Plattform erheben nicht den
Anspruch, alle Informationen zu enthalten, die fir die Beurteilung der angebotenen
Anlage erforderlich sind. Investoren sollten die Moglichkeit nutzen, dem Darlehensnehmer
Uber die Plattform Fragen zu stellen, sich aus unabhangigen Quellen zu informieren und
fachkundige Beratung einzuholen, wenn sie unsicher sind, ob sie den Darlehensvertrag
abschliel3en sollten. Da jeder Darlehensgeber mit seiner Darlehensvergabe personliche Ziele
verfolgen kann, sollten die Angaben und Annahmen des Darlehensnehmers unter
Berticksichtigung der individuellen Situation sorgfaltig geprift werden.
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Anlage 27 Projektprofil vom 22.01.2020

Projektprofil
PROJEKTBESCHREIBUNG

Unsere Servicehotline: +49 (0) 7565 9402823 Mo - Fr, 10 bis 16 Uhr

PROJEKTUBERSICHT ~ FURANLEGER ~ FURPROJEKTTRAGER  UBERUNS

Crowd Partner’

Resaphene - tinniwell
I' Weitersagen: o o o

Anbieter der Vermagensanlage:
Resaphene Deutschland GmbH - www

PROJEKTBESCHREIBUNG TINNIWELL DATEN & FAKTEN BETEILIGUNGSANGEBOT NEUIGKEITEN

NEED .“me _tinoiwell (U ~» Volumen: 2.000.000 €
> Spater ansehen  Teilen
Laufzeit: 5)
Zins: 6.00 %
Tilgung: endfallig
Branche: Medizintechnik

Volumen:

2.000.000€

Bereits finanziert: 0 €

Hinweis gemaB § 12 Abs. 2 VermAnlG

Der Erwerb dieser Vermoégensanlage ist
mit erheblichen Risiken verbunden und
kann zum vollstandigen Verlust des

®

Patentierte und weltweit Nach Studie mit Berliner Charité 54% Linderung binnen 4 Wochen : = S
einzigartige Losung globaler Standard eingesetzten Vermogens fuhren.
GRUSSWORT . Sie haben Fragen?
L 07565 / 9402823
Oder schreiben Sie uns.

Liebe Anlegerinnen und Anleger,

stérende Ohrgerausche in Form des Tinnitus sind eine
Volkskrankheit in allen entwickelten Industriestaaten geworden.
Die Resaphene hat eine Therapie entwickelt, die als einzige
weltweit den Tinnitus heilen kann.

Nun mochten wir eine Studie mit der europaweit fihrenden
Tinnitus-Klinik der Berliner Charité durchfihren und die 3. Serie
unseres Therapiegerats tinniwell auf den Markt bringen. Seien Sie
als erste dabei, einen Markt von schatzungsweise 100 Millionen
Patienten in Europa und den USA zu erschlieRen.

Ich bedanke mich fur Ihr Vertrauen und |hre Beteiligung.

Ihre Anke Rauterkus
Resaphene Deutschland GmbH

HINWEIS GEMASS § 12 ABS. 2 VERMOGENSANLAGENGESETZ L

Der Erwerb dieser Vermogensanlage ist mit erheblichen Risiken verbunden und kann
zum vollstandigen Verlust des eing zten Vermog; fuhren.
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KURZBESCHREIBUNG l__

Geschaftsidee

Ein Piepen im Ohr kennt wahrscheinlich jeder und es verschwindet normalerweise nach
einer gewissen Zeit. Gesprachs- und Umgebungslaute Gberspielen die lastigen
Ohrgerausche. In ruhigen Momenten jedoch werden sie zur Belastung fir die Betroffenen.
Allein in Deutschland sind rund 11 Millionen Menschen. sowohl Manner als auch Frauen
gleichermalien, davon betroffen.

Im Jahr 2015 wurde die Resaphene gegriindet und im Jahr 2016 wurde das Tinnitus-
Therapiegerat tinniwell in den Markt eingefahrt. Es nutzt eine patentierte Technologie aus
einer Kombination von Musik- und Warmetherapie. Es ist bisher die einzige Therapie am
Markt die den Tinnitus vollstandig heilen kann.

Die Musiktherapie wurde erstmals bei der Wilhelmsuniversitat Munster erfolgreich
eingesetzt. Die Resaphene hat diese weiterentwickelt, dass der Patient keinen stationaren
Aufenthalt in einer Klinik benétigt. Er kann selber die Frequenz seines Tinnitus im
heimischen Umfeld einmessen und mit der Therapie beginnen.

Es wurden bereits 2 Serien des tinniwell im Markt eingefuhrt und verkauft. In einer
klinischen Anwendungsbeobachtung von Dr. Johannes Ebbers, bei der Patienten mit
chronisch dekompensiertem Tinnitus den tinnniwell taglich nutzten, konnte eine
Linderung der Beschwerden im Einzelfall von bis zu 100% sowie durchschnittlich von
54,1% bereits nach vier Wochen nachgewiesen werden.

Ab 01.04.2020 startet eine Studie mit der Charité in Berlin welche fuhrend in der Tinnitus-
Forschung in Europa ist. Ende 2020 werden die Ergebnisse erwartet. Es wird aufgrund
desselben Studiendesigns eine Bestatigung der Ergebnisse der ersten klinischen
Anwenderbeobachtung erwartet. Diese werden nach Veroffentlichung zu einer
Vervielfachung des Absatzes fuhren, da die meisten HNO-Arzte den Empfehlungen der
Charité folgen.

Mit der Finanzierung von 2 Millionen Gber crowdpartner.de wird in die Studie mit der
Charite, die Produktion der 3. Serie des tinniwell und in den Vertrieb in Europa und den
USA investiert. In den USA soll zudem die ndtige FDA-Zulassung beantragt werden.

FINANZIERUNG I

Mit der auf 2.000.000 Euro limitierten Biirgerbeteiligung ermoglicht die Resaphene
Deutschland GmbH Birgerinnen und Bargern regional, wie auch Giberregional die
wirtschaftliche Teilhabe an diesem Projekt.

Als Anleger/-in erhalten Sie jahrlich eine Rendite von 6.0 % p.a. bei einer Laufzeit von
5 Jahren. Ihr Darlehen wird am 31.03.2025 endfallig zuriickgefihrt.
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TINNIWELL

Unsere Servicehotline: +49 (0) 7565 9402823 Mo - Fr, 10 biz 16 Uhr

PROJEKTUBERSICHT ~ FURANLEGER ~ FURPROJEKTTRAGER  UBERUNS

Crowd Partner’

Resaphene - tinniwell
Il Weitersagen: ° o o

Anbieter der Vermagensanlage:

Resaphene Deutschland GmbH - tinniwell.net/

PROJEKTBESCHREIBUNG TINNIWELL DATEN & FAKTEN BETEILIGUNGSANGEBOT ANLEGERFRAGEN NEUIGKEITEN

A tinni L Volurnen: 2.000.000 €
W tnniwell
Laufzeit: 5]

Zins: 6,00 %
Tilgung: endfillig
— L il Branche: Medizintechnik

Wpw =

=}

Volumen:

2.000.000€

Lanell

Die Herausforderung: Bereits finanziert: 0 €

* 13,75% der Bevélkerung haben Tinnitus
* Patienten mit Tinnitus finden im Alltag keine Ruhe mehr
* Follow-ups sind Depressionen und sogar Selbstmord

Hinweis geméB § 12 Abs. 2 VermAnIG

Der Losungsansatz: Der Erwerb dieser Vermogensanlage ist
mit erheblichen Risiken verbunden und
kann zum vollstandigen Verlust des
eingesetzten Vermogens fuhren.

« Mit dem tinniwell bietet die Resaphene die erste erfolgreiche Therapieform auf dem
Markt an, die zur Heilung des Tinnitus fihren kann

* Eine erste klinische Anwenderbeobachtung ergab eine durchschnittliche Linderung
von 54% innerhalb von 4 Wochen; eine Patientin in der Studie hatte den Tinnitus
nach 4 Wochen zu 100% verloren

. Sie haben Fragen?
Das Besondere: 01565 / 9402823

& Mit der erfolgreichen Durchfihrung Placebo kontrollierten Studie mit der Berliner Oder schreiben Sie uns.

Charité im Jahr 2020 sind wir der weltweite Standard in der Tinnitus-Therapie
* 2 Serien des tinniwell wurden bereits im Markt verkauft
® Unsere Ldsung ist in Europa und den USA als Patent bereits eingetragen

Der Kapitalbedarf:

* 2 Mio. Euro fur die Studie mit der Berliner Charité, den Bau der 3. Serie und fur die
Expansion in Europa und den USA
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Anlage 27 Projektprofil vom 22.01.2020

DIE IDEE .

Ein Piepen im Ohr kennt wahrscheinlich jeder und es verschwindet normalerweise nach
einer gewissen Zeit. Gesprachs- und Umgebungslaute Gberspielen die lastigen
Ohrgerausche. In ruhigen Momenten jedoch werden sie zur Belastung fir die Betroffenen.
Allein in Deutschland sind rund 11 Millionen Menschen. sowohl Manner als auch Frauen
gleichermalen, davon betroffen. Durch die immer alter werdende Bevolkerung wachst die
Zunahme der Tinnitusfalle rasant an.

Im Jahr 2015 wurde die Resaphene gegriindet und im Jahr 2016 wurde das Tinnitus-
Therapiegerat tinniwell in den Markt eingefahrt. Es nutzt eine patentierte Technologie aus
einer Kombination von Musik- und Warmetherapie. Es ist bisher die einzige Therapie am
Markt die den Tinnitus vollstandig heilen kann.

Die Musiktherapie wurde erstmals bei der Wilhelmsuniversitat Munster erfolgreich
eingesetzt. Die Resaphene hat diese weiterentwickelt, dass der Patient keinen stationaren
Aufenthalt in einer Klinik benétigt. Er kann selber die Frequenz seines Tinnitus im
heimischen Umfeld einmessen. Weiter wurden sensationelle Erfolge mit der
Warmetherapie erzielt. Diese fordert die Durchblutung im Gehdrgang.

GESCHAFTSMODELL )

Die Resaphene verkauft die Therapie Uber den Direktvertrieb an die Patienten. Bisher
ubernehmen private Krankenkassen bis zu 100% der Kosten. Die gesetzlichen
Krankenkassen kénnen die Kosten nach der Doppelblindstudie mit der Berliner Charité und
Aufnahme in den Hilfsmittelkatalog Gbernehmen.

FUr die Patienten ist die Kostentibernahme durch eine Krankenkasse zweitrangig, da sie
den entsprechenden Leidensdruck haben. Die Mehrzahl hat den Tinnitus seit 20-30 Jahren
und einen hohen Verlust an Lebensqualitat durch die Krankheit.

MARKTUMFELD, POSITIONIERUNG, USP L

Marktumfeld, Positionierung

Die Charité schatzt den Anteil der Tinnitus-Patienten auf ca. 13,75 % Prozent in der
Gesamtbevolkerung. Die Kernmarkte der Resaphene sind Europa und die USA. Das ergibt
ein Potential an Patienten von uber 100 Millionen.

Derzeit gibt es keinen direkten Wettbewerber zu der Resaphene, da kein anderer Anbieter -
ausser der Resaphene - bisher eine klinische Anwenderbeobachtung/Studie vorlegen
konnte, in der die Heilung des Tinnitus dokumentiert wurde.

usp

Die Berliner Charité ist europaweit fihrend in der Tinnitus-Forschung und gibt die Leitlinien
fur die Tinnitus-Therapie vor. Da die Studie mit der Charité dasselbe Design wie unsere
klinische Anwenderbeobachtung hat. werden keine anderen Ergebnisse erwartet. Durch die
dadurch erwartete Empfehlung in den Leitlinien, wird unsere Therapie zum weltweiten
Standard.

Anderen Anbietern von Musiktherapien fehlt die korrekte mobile Einmessung des Tinnitus-
Frequenz und die Warmetherapie. Dieses konnen sie aufgrund unserer Patente nicht
anbieten. Aufgrund dieser Umstande gehen wir vom einem Marktaustritt bei den
Wettbewerbern aus.

FINANZEN )

Der Ubliche Entwicklungszyklus bis zur Markteinfihrung im Medizintechnik-Bereich ist
abgeschlossen. Da die Resaphene bereits ein funktionierendes Produkt im Markt hat.
werden laufende Einnahmen generiert. Im Dezember 2019 konnte ein Vertrag mit einem
Absatz-Finanzierer geschlossen werden. Dieser ermdglicht den Patienten nun eine
monatliche Finanzierung des Kaufpreises und zahlt den vollen Betrag an Resaphene aus.
Dadurch kann die Resaphene insgesamt schneller wachsen, da der Absatz-Finanzierer auch
das volle Ausfallrisiko tragt. Das insgesamt hohere Wachstum ab 2021 liegt an der
Veroffentlichung der Studie mit der Charité.
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Anlage 27 Projektprofil vom 22.01.2020

MITTELVERWENDUNG L

Der Erlos der Emission von 2 Millionen wird in die Studie mit der Charité, die Produktion der
3. Serie des tinniwell und in den Vertrieb in Europa und den USA investiert. In den USA soll
zudem die notige FDA-Zulassung beantragt werden.

SWOT-ANALYSE 1

Starken

* Einzige Therapie am Markt die belegbar den Tinnitus heilt
* Patente in Europa und USA eingetragen

* |n der Praxis erprobte Technologie

* Bereits 2 Serien im Markt verkauft

Schwiéchen

* 7u wenig qualifiziertes Fachpersonal fur Expansion am Markt

Chancen

* Nach Studie mit Berliner Charité weltweiter Standard in Tinnitus-Therapie
¢ |n dieser Folge Aufnahme in Hilfsmittelkatalog der gesetzlichen Krankenkassen

Risiken
* Bisher nicht bekannter Wettbewerber bringt einfachere Therapie (z.B. Tablette) die

Tinnitus tatsachlich heilt auf den Markt
* Bisherige Schliisselpersonen verlassen das Unternehmen

TEAM ]__

Anke Rauterkus (CEQ) ist seit 2006 Vorsitzende des Investitionskomitees der Rootblocker
Stiftung mit Sitz in Vaduz/Farstentum Liechtenstein, seit 2015 Prasidentin des
Verwaltungsrates der Resaphene Suisse AG.

Thomas Rauterkus (CFO) ist seit 2010 als First-Stage-Investor aktiv, davor tatig von 2003 -
2005 in der Projektleitung des E.ON-Konzerns fur die Implementierung des Sarbanes-Oxley-
Acts und danach bis 2010 IT-Restrukturierung fur eine Unternehmensberatung in
Luxemburg.
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Anlage 27 Projektprofil vom 22.01.2020

DATEN & FAKTEN

Unsere Servicehotline: +49 (0) 7565 9402823 Mo - Fr, 10 biz 16 Uhr

PROJEKTUBERSICHT ~ FURANLEGER  FURPROJEKTTRAGER  UBERUNS

Crowd Partner’

Resaphene - tinniwell

Anbieter der Vermidgensanlage:
Resaphene Deutschland GmbH - www.tinniwell.net/

Weitersagen: o o o

PROJEKTBESCHREIBUNG TINNIWELL DATEN & FAKTEN BETEILIGUNGSANGEBOT ANLEGERFRAGEN NEUIGKEITEN

PLANUNG VON 2020 - 2026 i volumen:  2.000.000 €
Laufzeit: 5)
Zins: 6,00 %

Resaphene - tinniwell Tilgung: endfalli
v P gung. g
Branche: Medizintechnik
Eridstabelle
2020 021 2022 2023 2024 2025 2028

104150000 € 2.083.000,00 € 4.166.000,00 €| 8.332 DBD.GQE‘ 16 BE4.000,00 € 33 328.000,00 € 66.556.000,00 €

Gesamis Ausgaben | 337.000.00€  659.000.00€ 1 313.000.00€ 2606.000.00€ §212.000,00€ 10.564.000,00 € 20.726.000,00€
[Gtaingaion 704.500,00€ 1.424.000,00 €

2.843.000,00 € 5.726.000,00 € 11.452.000,00 € 22.964.000,00 € 45.028.000,00 €

Volumen:

2.000.000€

Bereits finanziert: 0 €
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“ Puszben

Hinweis geméB § 12 Abs. 2 VermAnIG

# Eesamegewinn
wer Stouer

Der Erwerb dieser Vermogensanlage ist
mit erheblichen Risiken verbunden und
kann zum vollstandigen Verlust des
eingesetzten Vermdgens fuhren.

. Sie haben Fragen?

07565 / 9402823

QOder schreiben Sie uns.
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BETEILIGUNGSANGEBOT

Seite 7 von 9



